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“Temel Ekonomik Gostergeler Sunumu” Akademik Danismanlar Projesi kapsaminda TEPAV tarafindan hazirlanmaktadir ve her
ayin son Persembe guni (resmi tatil olmasi durumunda izleyen ilk is gini) proje kapsaminda illerdeki Oda ve Borsalarin ortak
karariyla belirlenmis olan Akademik Danismanlarla paylasiimaktadir.
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- Kahramanmaras Depremleri: Afet Bolgesine Ait Istatistikler ve
Depreme YoOnelik Dizenlemeler
= Biyime, Uretim ve Satislar
= Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi
= Istihdam ve Issizlik
=  Kamu Maliyesi
= Enflasyon
= Kredi ve Mevduat
= Finansal Piyasa Gostergeleri

=  TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi: Secilmis GOstergeler

= Genel Degerlendirme
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Kahramanmaras Depremleri: Afet Bolgesine
Ait Istatistikler ve Depreme Yonelik
Duzenlemeler

= Deprem boélgesindeki iller ve Turkiye geneli ile karsilastirmalar
= Nufus
= Hanehalki sayisi ve ortalama buyukltuk
= Bayume: Milli gelir paylar ve temel iktisadi faaliyet kollari
= Dis ticaret: Ihracat ve ithalat paylari
= Istihdam: Sigortali calisan ve isyerleri sayilari

= Finansman: Kredi ve mevduat paylari

= Depreme yonelik dlizenlemeler
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6 Subat 2023 tarihinde Kahramanmaras’'ta meydana gelen depremler 11 ilde
yikima neden olmustur.

Deprem bdlgesinin ntfusu Turkiye'nin %16,5'ini olusturmaktadir. Hatay,
Kahramanmaras, Adiyaman agir hasarl bolgelerdir ve niifus agirhgr %4,1’dir.

Deprem bolgesinde illerin nufusu* (milyon) 2022

B Agir Hasarll
Orta Hasarli

H “ Ny

Adana Sanhurfa Gaziantep Diyarbakir Hatay K.Maras Malatya Adiyaman Elazig Osmaniye K|I|s

*Adir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarll bélgeler turuncu, az hasarll bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari



Depremden etkilenen 3,6 milyon hanehalki bulunmaktadir.
Agir hasarl 3 ildeki hanehalki sayisi ise yaklasik 1 milyondur.

Deprem bolgesindeki hanehalki sayisi* (bin) 2022

B Agir Hasarll
Orta Hasarli
I Az Hasarli

544

325

239
182 163

Adana Gaziantep Hatay Sanhurfa Diyarbakir K.Maras Malatya Elazig Osmaniye Adiyaman Kilis

*Adir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarll bélgeler turuncu, az hasarll bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari
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Deprem bolgesi hanehalki biiyiikliigii Tiirkiye ortalamasinin listiindedir.
Bolgedeki illerin hanehalki bliydkltigu 3,1 ile 4,8 arasinda degismektedir.

Deprem bolgesinde ortalama hanehalki biiyiikliigii* (2022)

] Agir Hasarh
Orta Hasarli
- Az Hasarl

Tiirkiye Ortalamasi 3,17

3,9 3,9
I ] “ 3’4 3’3

Sanlhurfa Diyarbakir Gaziantep Adiyaman K.Maras Hatay Adana Kilis Osmaniye Malatya Elazig

*Adir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarll bélgeler turuncu, az hasarll bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari



Depremden etkilenen illerin milli gelir payi %9,3'tur.
Agir hasarl 3 il, GSYIH'nin %2,3'lnl yaratmaktadir.

Deprem bélgesindeki illerin GSYIH'deki payi* (%) 2021
B Agir Hasarll

Orta Hasarli
I Az Hasarli

0,7
0,5
0,4 0,3 H

Gaziantep Adana Hatay K.Maras Diyarbakir Sanhurfa Malatya Elazig Osmaniye Adiyaman Kilis

2,2

*Adir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarll bélgeler turuncu, az hasarll bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari



11 ilin temel iktisadi faaliyetini %65’lik pay ile hizmetler olusturmaktadir.
Sanayinin payi %25, tarimin ise %11’dir.
Deprem bolgesinde sanayi ve tarim sektoérlerinin agirhgr Tlrkiye genelinin izerindedir.

Deprem bolgesindeki illerin ekonomik yapisi* (%) 2021

8% 1506 169 12% 25 8% 119 16% 1% 12% : 11°/o: =
24%
@ | |
11
| |
| |
| |
69% Il 68°% I I
| |
| |
| |
| B |
Adana AdiyamanDiyarbakir Elazig Gaziantep Hatay K.Maras Kilis Malatya Osmaniye Sanhurfa I;gf;::; Tirkiye

Tarim M Sanayi Il Hizmetler

*Adir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarll bélgeler turuncu, az hasarll bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari
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2022 yili itibanyla, deprem bolgesinin ihracat pay!1 %8,4, ithalat payi ise
%7'dir.
Dis ticaret agirliklar 2022 yilinda diislis gostermistir.

Deprem bolgesinin dis ticaret paylar (%) 2018-2022

8,7
7,8
7,0

2018 2019 2020 2021 2022

Il ihracat 1M ithalat

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari
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Gaziantep, Hatay ve Adana boélge ihracatinin %84,5’ini saglamaktadir.
Ilgili illerin bolge ithalati icindeki payr da %84,2'dir.

Deprem bolgesinin dis ticaretinde paylar* (%) 2022

HH HH mm 0,2 0,2 0,190,10,1 0,2 ) 0,2 0,0==0,00,0==0,00,0

Gaziantep Hatay Adana K. Maras Osmaniye Malatya Sanhurfa Diyarbakir Elazig Adiyaman Kilis

I ihracat M ithalat

*Adir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarll bélgeler turuncu, az hasarll bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Deprem bolgesindeki illerde sigortali calisan sayisi 2,8 milyondur, toplam

istihdamin %12’sini olusturmaktadir.
Bolgedeki istihdamin yaklasik yarisi Adana, Gaziantep ve Hatay'dadir.

Deprem bolgesindeki illerin istihdam sayilan (bin) ve toplam igindeki paylari* (%) Kasim 2022

%2,2 %2,2

B Agir Hasarli
Orta Hasarli
I Az Hasarli
%1,4
517
%00,8
(o)
202 %05 o004
14
193
105 %0,1

Ed

ADANA GAZIANTEP HATAY DIYARBAKIR URFA K.MARAS MALATYA ELAZIG ADIYAMAN OSMANIYE KiLis

*Agir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarli bélgeler turuncu, az hasarli bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: SGK, TEPAV hesaplamalari
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Gaziantep haric diger illerde iicretli sigortali calisanlarin payi1 %70’in
altindadir.
Bdlgede tarim ve kamu calisanlarinin paylari da Turkiye genelinden yuksektir.

Deprem bolgesinde istihdam edilenlerin sigorta tiiriine gore dagilimi* (%) Kasim 2022

129%

+TA A B B g3 CA ER En | BB

9% 2°/o 15% 11% 4,40, 10% 14% 450, |120/o| 110/0

n,!
Fogdadla

[

Adana Adiyaman Diyarbakir Elazig Gaziantep Hatay K.Maras Kilis Malatya Osmaniye Sanhurfa Deprem Tirkiye
Bolgesi

B 4B-Tarim 4B-Esnaf [l 4C I 4A

*Agir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarli bélgeler turuncu, az hasarli bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: SGK, TEPAV hesaplamalari
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Il BEEEaTTEaaSSS BTN NS e
Deprem bolgesindeki illerde igyeri sayisi yaklasik 220 bindir, toplam isyeri

sayisinin %10,1’ini olusturmaktadir.
Isyerlerinin yarisindan fazlasi Adana, Gaziantep ve Hatay'dadir.

Deprem bolgesindeki illerin isyeri sayilari (bin) ve toplam igindeki paylan* (%) Kasim 2022

%?2,2
I Agir Hasarli
%1,9 Orta Hasarli

B Az Hasarli

%1,3
40
%00,7
%0,4
704 o404
14
8 %0,1
ADANA GAZIANTEP HATAY URFA DiYARBAKIR  K.MARAS MALATYA ELAZIG ADIYAMAN OSMANIYE KiLis

*Agir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarli bélgeler turuncu, az hasarli bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: SGK, TEPAV hesaplamalari
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11 il, bankacilik sektoriindeki mevduatlarin %5,5’ine sahiptir.
Bolgedeki mevduat sahipliginin 2/3'G Adana, Gaziantep ve Hatay'dadir.

Deprem bolgesindeki illerin mevduat paylan* (%) 2021

Bl Agir Hasarli
Orta Hasarli
I Az Hasarli

Adana Gaziantep Hatay K.Maras Diyarbakir Malatya Sanhurfa Elazig AdiyamanOsmaniye Kilis

*Adir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarll bélgeler turuncu, az hasarll bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: TBB, TEPAV hesaplamalari
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Deprem bolgesindeki ortalama mevduat miktar Turkiye ortalamasinin
altindadir.
Illerin ortalama mevduat buyukligi 11,6 ve 3,4 bin TL arasindadir.

Deprem bolgesindeki illerin bankalardaki ortalama mevduat miktarlar* (Bin TL) 2021

Turkiye Ortalamasi 16 bin TL

B Agir Hasarll
Orta Hasarli
I Az Hasarli

11,6
o 6.5 5,1 5,1
| | 4,1 3’9 l

Gaziantep Adana Hatay K.Maras Elazig Malatya Diyarbakir Adiyaman Sanhurfa Osmaniye Kilis

*Adir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarll bélgeler turuncu, az hasarll bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: TBB, TEPAV hesaplamalari
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11 il, bankacilik sektoriindeki kredilerin %8,2'sini kullanmaktadir.
Bdlgedeki kredi kullanimlarinin 2/3'G Adana, Gaziantep ve Hatay tarafindan
yapilmaktadir.

Deprem bolgesindeki illerin banka kredileri icerisindeki payr* (%) 2021

B Agir Hasarll
Orta Hasarli
I Az Hasarli

2,6
0,7 o o
’ 0,3 0,3 0.2 (02

Gaziantep Adana Hatay K.Maras Diyarbakir Sanhurfa Elazig Malatya Osmaniye Adiyaman Kilis

*Adir hasarl bolgeler kirmizi, orta hasarll bélgeler turuncu, az hasarll bélgeler mavi ile isaretlenmistir.
Kaynak: TBB, TEPAV hesaplamalari
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Depreme Yonelik Duzenlemeler* -1

= Turkiye Bankalar Birligi (TBB), mevcut ve yeni kredilerde 6 Subat'tan itibaren 6 ay
boyunca vade ve taksit kolayligi imkani tanidi ve deprem bdlgesindeki ortak ATM'lerden
yapilacak islemlerden Ucret alinmamasi yoniinde prensip kararlari aldi. Ayrica,
depremlerden etkilenen vatandaslar icin kredi kartlarinda herhangi bir limit ile
iliskilendirilmeksizin asgari tutari dénem borcunun ylizde 20'si olarak belirledi ve kredi
kart limiti tespit edilirken bankalarca dikkate alinan sinirlari ylkseltti. Kart borglarinin
otelendigi stire boyunca, asgari tutar da dahil olmak Uzere bankalarin alacaklarini talep
etmeyerek 6demesiz donemler tanimlayabilmelerine imkan saglandi.

= Depremzedelerin kefalet kooperatifleri veya Halkbank'tan kullandiklar dislk faizli kredi
borclari ertelendi.

= Sermaye Piyasasl Kurulu (SPK), deprem bdlgesinde bulunan misterilerin 6 Subat'tan
itibaren olusan temerrit durumlarinda, 30 Haziran'a kadar islem tesis edilmemesine karar
verdi.

= Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), deprem bdlgesindeki firmalarin reeskont
kredileri ile Yatinm Taahhitli Avans Kredisi (YTAK) geri 6demelerinin vadelerinin
uzatilmasina karar verdi. Ayrica, deprem bagis hesaplarina para transferlerinde Ucret
alinmamasi yoniinde TBB ve Tirkiye Katihm Bankalan Birligi (TKBB) Uyesi bankalara
talimat génderdi.

* Detayl bilgiler haftalik TEPAV Ekonomiye Dair One Cikan Diizenlemeler Biiltenlerinin 2-8 Subat 2023, 9-15 Subat 2023 ve 16-22 Subat 2023 sayilarinda
mevcuttur.
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Depreme Yonelik Duzenlemeler* -2

- Gelir Idaresi Baskanligi, deprem nedeniyle AFAD ve Tiirk Kizilay'ina yapilan bagis ve
yardimlarin tamaminin gelir ve kurumlar vergisinde muafiyet saglayacagini bildirdi.

= 11 ilde 6denmesi gereken yaklasik 37,1 milyar lira vergi 6demeleri 6 ay ertelendi.

= Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakanligi, depremlerin etkiledigi bolgelerde ikameti
bulunanlarin, raporlu ilaclar ve tibbi malzemelerini bir defaya mahsus recetesiz temin
edebilecegini bildirdi.

= OHAL ilan edilen illerde isten cikarma yasagi getirildi. Kamu calisanlarinin idari izinli
sayllmasina yonelik karar alindi. Kisa Galisma Odenegdi Uygulamasi hayata gegirildi ve
calisanlarin prim ddemeleri ve belge teslimleri ertelendi. Ayrica, isyerlerinin kapanmasi
nedeniyle is sdzlesmesi feshedilen ve herhangi bir igsizlik 6denegi hak sahipligi
olusmayanlara nakdi tcret destegi saglanacagi acgiklandi.

= OHAL'de depremzedelerden elektrik ve dogalgaz glivence bedeli alinmamasi
kararlastirildi. Elektrik Piyasasi Dlizenleme Kurulu (EPDK), deprem bdlgesinde eneriji
sirketlerinin bazi ylkimluliklerini erteledi.

= Deprem boélgesindeki ciftciye mazot, gilibre, yem ve tohum dahil olmak lizere toplamda
4,8 milyar lira destek 6édemesi yapilacagi duyuruldu. Depremler nedeniyle zarar géren
bazi illerdeki tarimsal Ureticilerin Ziraat Bankasi ve Tarim Kredi Kooperatiflerince (Tarim
Kredi) disik faizli kredi kullandiriimasina iliskin kararlar kapsamindaki kredi borclari 1 yil

ertelendi.

* Detayl bilgiler haftalik TEPAV Ekonomiye Dair One Cikan Diizenlemeler Biiltenlerinin 2-8 Subat 2023, 9-15 Subat 2023 ve 16-22 Subat 2023 sayilarinda
mevcuttur.
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Biiyiime, Uretim ve Satislar

= Gayri Safi Yurt Ici Haslla (GSYIH)

= GSYIH biyiimesi

= Uretim, harcama ve gelir yoniinden katkilar
Uretim ve satislar

= Sanayi Uretim Endeksi (SUE)

= Perakende Satis Hacim Endeksi

Oncu gostergeler
Ekonomik Guven Endeksi

Bluylume Tahminleri
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BTN Dl e
Yilin ligiincii ceyreginde milli gelir %3,9 biiyiime kaydetmistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks pandemiden sonra ilk kez gerilemistir;
bliylime egiliminin belirgin yavasladigina isaret etmektedir.

i1
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Bir dnceki yilin ayni ceyregine gore Bir dnceki ceyrege gore degisim
degisim (mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig)

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Finans ve hizmetler buyumeyi suriikleyen ana sektorlerdir.

s e
Tarim ve sanayi sektdrlerinde bliyiime sinirli kalirken, insaat faaliyetleri 6nemli dlctide
daralmistir.

GSYIH iktisadi faaliyet kollari (bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore degisim orani, %) 2022 C3

21,6

GSYiH
39 o ______
_i 0,3
-14,1
Tarim, Sanayi Ingaat Hizmetler  Bilgi ve  Finans ve Gayrimenkul Mesleki, Kamu Diger
ormancihk iletisim sigorta idari ve  ydnetimi,  hizmet
ve balikgilik destek egitim,
hizmet insan
Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi

saghgi
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Harcama tarafinda ise 6zel ve kamu tiiketim harcamalar biuyiimeyi yukari
cekmektedir.

Net dis talep sinirli katki vermis, yatirnmlar ve stok azalisi ise olumsuz etkilemistir.

GSYIH harcama yontemiyle bilesenler (bir 6nceki yilin ayni ceyregine gére degisim, %)
2021 C1 - 2022 C3

2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-C4 2022-C1 2022-C2 2022-C3

— GSYIH I Gayrisafi sabit sermaye olusumu
I Yerlesik hanehalklarinin tiketimi [l Mal ve hizmet ihracati
Il Devletin nihai tiiketim harcamalari B (Eksi) Mal ve hizmet ithalati

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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N I B B I
_isgi.icii odemelerinin katma degerden aldigi pay gerilemistir.

Isglici ddemelerinin payl gecen yilin ayni donemine gore 3,2 puan gerilerken, net isletme
artigi/karma gelirin payi 0,7 puan artmistir.

GSYIH gelir yontemiyle bilesenler (Gayrisafi Katma Deger icindeki pay, %)
2020 C1 — 2022 C3

54,5% 54,1% 54,8%
19,5%

26,3%
-0,6%

2020-C3 2021-C3 2022-C3

Net isletme artigi/Karma gelir Il Isgiicii 6demeleri
Bl Sabit sermaye tiiketimi B Uretim Uizerindeki net vergiler

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gorsellestirmesi



tepav | Siayt 24

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), son ceyrekte yiikselmekle birlikte, seviyesi ilk
iki ceyregin altindadir.
SUE, Aralik ayinda bir onceki aya gore %1,6 artmig, 144,2’ye yukselmistir.

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak 2020 — Aralik 2022)

150 - 20 1~
144,2
140 - 15 1
10 A
130 A
> 7 1,6
120‘,\ 0
110 A -5—\
100 - -10 -
_15_
90 A
_20_
80 1 25 1
70 -30 -
N T OO0OOANNTOUOUODOANNT OUWON N OO ANANTOVUODOANNTOUOUWWON
PP ITRRPReYeVTIReReY eIV TeReeY Y A
OO0 000 OO T " "4 4" A N ANANNNN OO0 0O 00O A "1 A " A AN ANANANNAN
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN
el eoloeloeloelollololNolNollolNololNololNolNolNo) ecNeolNeolNolNoloeloelolNolNoloeololNolNoNolNoNoelNo]
AN AN ANAN AN AN NN AN NN ANANANANANAN AN AN AN ANAN AN NN ANANANAN NN ANANANANA
== Endeks (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis) == Aylik degisim (%)

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Orani (KKO) gerilemektedir.
KKO, dordiinci ceyrekte 1 puan gerilemistir. Ocak-Subat aylarinda da bu egilim
sirmektedir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (mevsim etkilerinden arindirilmis)

Ocak 2021 — Subat 2023

78,5 1

78,0 A

77,5 A

77,0 A

76,5 A

76,0 A

75,5 1 75,7

75,0
I N OO < OO O N~ 0 O O <4 N «d4 AN OO g 10U ©O© N~ 0 O O «—+H N = «
© 9 9 9 9 8 3 9 9 4 9 98080 8 9 9 0 5 Q9 dddd o
T 4 o —H —Hd H - e - 4 AN N N N N N N N N N N N0 m
N AN AN AN AN NN NN N NN AN N NN NN NN NN NN NN NN
O O O O O 0O O 0O O 0o 0o o o o o o o o o o o o o o o o
AN AN N AN AN AN N N &N AN N N &N &N N N N N NN N N N N N

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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N I B B I
Gida dis1 harcamalar (otomotiv yakiti haric) artislarin temel kaynagini
olusturmaktadir.

En yiksek yillik artiglar bilgisayar-iletisim aygitlari ve elektrikli esya-mobilya satislarinda
gerceklesmistir.

Sektorlere gore perakende satis hacmi (Aralhik 2022)

B Yillik degisim (takvim etkisinden arindiriimig, %)

Bl Aylik degisim (mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis, %)
45,5

43,0
I
I
I
I
I
I
21,8 :
: 15,7
I
: 9 1 85
| ’
4.8 I 5 5 6,1 6,9
I
R 2 o Hm HB
Perakende : Glda, Glda disi B|Ig|sayar, Elektnkll Tekst|l, Tibbi Posta  Otomotiv
ticaret icecek (otomotiv kitap ve esyave giyimve drlnlerve  yoluyla yakiti
ve titiin  yakiti iletisim mobilya  ayakkabi kozmetik veya
haric) aygitlari internet
Uzerinden

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Elektrik tiiketimindeki yavaslama hiz kesmistir. Bilesik Oncii Gostergeler
Endeksi dusuk seviyelerini korumaktadir.

Oncii Gostergeler (Ocak 2020 — Aralik 2022 / Subat 2023*)

Elektrik Tlketimi Bilesik Oncli Gostergeler Endeksi (MBONCU-SUE)**
35 - 150 - - 104
30 - 140 - - 102
25 1 130 - - 100
20 A 120 - - 98
15 A
110 A - 96
10 A
| 100 - L 94
0 90 A - 92
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= Yillk % degisim SUE (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig)

Kaynak: TCMB, TUIK, TEPAV gérsellestirmesi == MBONCU-SUE (sag eksen)

* MBONCU-SUE Aralik ayi, elektrik tiiketimi ise 19 Subat 2023 tarihi itibariyladir.

** MBONCU-SUE'yi olusturan géstergeler: Elektrik tiretim miktari, satig miktari ile agirliklandiriimis hazine ihalesi faiz orani, ara mallar ithalati, TCMB Iktisadi
Yonelim Anketi - mamul mal stok miktari ile ilgili soru, toplam istihdam miktari ile ilgili soru, i¢ piyasadan alinan yeni sipariglerin miktari ile ilgili soru ve ihracat
piyasalarindan alinan yeni siparis miktari ile ilgili soru
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Yuksek frekansli verilere dayali buylume gostergesi, Ocak ayi itibariyla
artis egiliminde olup Subat ayinda ivme kaybetmistir.
OECD Haftalik Biyime Gostergesi, 5-11 Subat haftasinda %6,2 olarak hesaplanmistir.

OECD Haftalik Biiyiime Gostergesi* (OECD Weekly Tracker, %) 3 Ocak 2021 — 11 Subat 2023

35 +
—— GSYIH biiyiime orani

30 | e— OECD‘Haftallk Biiylime Gostergesi
25 - |
20 A
15 ~

10 -

1/1/2021/-4/1/2021  7/1/2021 10/1/2021 1/1/2022  4/1/2022 7112022 10/1/2022 vi.\/\172023 4/1/2023

v~

\/
v

-10 -

Kaynak: OECD, TEPAV gorsellestirmesi

* OECD Haftalik Bilylime Gostergesi, makine 6grenmesi ve Google egilim verilerini kullanarak ekonomik faaliyetin gercek zamanli, yiiksek frekansl dlcimdiir.
Tiketim, isglici piyasalari, konut, ticaret, endistriyel faaliyetler ve ekonomik belirsizlikle ilgili arama davranisi hakkindaki bilgileri derlemektedir. OECD ve G20
llkelerini kapsayan 46 lilke icin liretilmekte ve yayinlanmaktadir. Alt ve Ust bantlar ylizde 95 giiven araligini temsil etmektedir.
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Il BEEmTTEESS [ B B I
Ekonomik Guiven Endeksi artis egilimindedir; yillik olarak tiiketici guiveni artarken

reel kesim giiveni gerilemektedir.
Subat ayinda tiiketici gliveni bir 6nceki aya gore %4,3 artarken, diger sektorel given
endeksleri gerilemistir.

Ekonomik Guven Endeksi (mevsim etkisinden arindirilimis)

Ekonomik Giiven Endeksi (Ocak 2021-Ocak 2023)* Sektorel Guven Endeksleri (Subat 2023)
104 - |
1 | Tilketici
03 | liketici 16.0
102 I
101 :
100 ) Reel kesim

; -
99 I
|

%8 : Hizmet
97 !
96 :
95 | Perakende ticaret
94 I
93 :
92 ' ingaat

— ™M LN ™N ()] — — o™ LN ™N N — i

PP T IIPeT e

N & N 8 NN NSNS B Ayiik degisim (%)

o o o o o o o o o o o o o

(V] (@] (@] N (V] (V] (V] (@] AN N N (@] (@]

B Yk degisim (%)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* Subat ayina ait Ekonomik Guven Endeksi verisi 27 Subat 2023 tarihinde yayinlanacaktir.
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Buyume tahminleri 2022 yih icin %4,7 - 5,3, 2023 yili igin ise %2,7 - 3,6
arahgindadir.

Subat ayinda TCMB-PKA 2023 yili biyume beklentisi %4,1'den %3,6’ya gerilemistir.
GSYIH biiyiime oranlari (%) 2011 — 2023

11,2 11,4

8,5
7,5
6,1 Ortalama

(1999-2021) 3
4,8 4,9 4,7 = 20 47 50

3,3 3,6

0,8

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD IMF DinyaTCMB-OECD IMF DinyaTCMB-
Bankasi PKA Bankasi PKA

2022 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF - Sonbahar 2022 Dinya Ekonomik Gériinimu Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Gérunim Raporu, Diinya Bankasi — Ocak 2023 Kiresel Ekonomik
Beklentiler Raporu ve TCMB — Aralik 2022 ve Subat 2023 Piyasa Katiimcilar Anketi (PKA) verileridir.



te paV | Slayt 32

Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret
« Ihracat ve ithalat
= Karsilama orani

= Turizm

Cari denge ve finansmani
= Cari islemler dengesi

= Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri

Merkez Bankasl rezervleri

Cari denge tahminleri
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Aralik ayinda ihracat %3,0, ithalat %12,2 artmistir.
Dis ticaret acigi ise %42 artarak 9,7 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir.

Ihracat, ithalat ve dis ticaret dengesi (milyar dolar) Ocak 2020 — Aralik 2022

] 32,6
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== [hracat == ithalat B8l Dis Ticaret Dengesi

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Ihracat artisi hizlanmakla birlikte, ithalatin gerisinde seyretmektedir.
Aralik ayi itibariyla ithalatin yillik artisi %15,1 iken, ihracatinki %5,8'dir.

Ihracat ve ithalat (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, milyar dolar ve %)

35

30

25

20

15

10

Ocak 2020 — Aralik 2022

w
=
~

=

2020-01
2020-03
2020-05
2020-07
2020-09
2020-11
2021-01
2021-03
2021-05
2021-07
2021-09
2021-11
2022-01
2022-03
2022-05
2022-07
2022-09
2022-11

ihracat == ithalat

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

120
100

N A O @
o O O O

_ 15,1
5,8

2020-01"
2020-03
2020-05
2020-07
2020-09
2020-11
2021-01
2021-03
2021-05
2021-07
2021-09
2021-11
2022-01
2022-03
2022-05
2022-07
2022-09
2022-11

== |hracat - takvim etkisinden arindirilmis, yillik degisim (%)
== jthalat - takvim etkisinden arindiriimig, yillik degisim (%)
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Ihracatin ithalati karsilama orani gecen yila gére 6,2 puan diismiis ve %70,3
olarak gerceklesmistir.
Enerji hari¢ kalemlerde ise karsilama orani %88,2dir.

Ihracatin ithalati karsilama orani (%) Ocak 2020 — Aralik 2022

120 ~
= Karsilama Orani
== Karsilama Orani (enerji harig)
110 A
100
90
80
70 A
60
A AN M T O OO O A NI ANMNMITLWL OO AT NI NMTLWW OO O N
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O O O 0O 00000000 ™ I eI o o o o o o o 1 N AN AN NNNNNNNNN
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Kaynak: TUIK, TCMB ve TEPAV gérsellestirmesi
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Miktar olarak ihracat yatay seyrederken, ithalat artmaktadir.
Dis ticaret haddi ise son ceyrekte yiikselis egilimindedir.

Dis ticaret endeksleri (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik hareketli ortalama)
Ocak 2020 — Aralik 2022

Miktar Endeksi Dig Ticaret Haddi*
160 - 105 1+
100
140
95
90
120
85
80
100
75
80 70
A MO NOD AT NLONDAAMWONOO - AN UOMNMNDDATATNLOLNDDAAMWONO
PRI RRRRILRLILIIS A LRI TIIIeeeH
O OO 000 ™ v dd d NANNNONAAN OO0 0O 00O dTddddd AN ANNNONN
AN AN ANANANANANANNANNANNANNNNAN AN AN AN ANANANANANNANNANNNNNANAN
oNoNoNoNolNolololololololollollollololNo) oNoNoNoNoNoNolohoholholNolNololNollololo)
AN AN ANANANANANANNANNANNANNANNN AN AN ANANANANNNNNNANANANANNANN
== jhracat == ithalat = Birim Deger Endeksi (ihracat/ithalat)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
*Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasina gore aylik dis ticaret hadleri verisidir.
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Il B A BB B e
2022 yilinda turizm gelirleri pandemi oncesi seviyesinin %20 uzerinde

gerceklesmistir.
Yabanci ziyaretci sayisi 51 milyonu asmis ancak, toplamda 2019 duzeyinin altinda
kalmistir.

Turizm geliri ve ziyaretci sayisi* (Ocak 2019 — Aralik 2022)

Toplam Seyahat Gelirleri (milyar dolar) Ziyaretci Sayisi (milyon Kisi)
6.0 1 —2019 9.0 7 == 2019
5.5 -
co = 2020 8.0 4 = 2020
) - 2021 -—
as 20 - 2021
4.0 A 6.0 -
3.5 A 50 -
3.0 A '
2.5 - 4.0 -
2.0 A 3.0 A
1.5 -

2.0 A
1.0

0.5 1.0
0.0 . 0.0

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Adustos
Eylal
Ekim
Kasim
Aralik
Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Adustos
Eylal
Ekim
Kasim
Aralik

Kaynak: TCMB ve TEPAV gorsellestirmesi

* 2012-2022 dénemini kapsayan turizm verilerinde iyilestirmeler yapilmis ve seyahat gelirleri toplam 22,4 milyar dolar yukari yénli giincellenmigtir.
Glncellemelerin yaklasik %80‘i son dort yila aittir. Detayli bilgi igin bakiniz: https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-
40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AIPERESRCACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-0hBvgrX



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-ohBvgrX
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I B A BB B e
2022 yilinda cari islemler acigi 7,2 milyar dolardan 48,8 milyar dolara

yukselmistir.
Altin ithalatinin %271,7, enerji ithalatinin ise %90,5 oraninda artmasi cari agigin
seyrinde belirleyici olmustur.

Cari islemler dengesi (12 aylik birikimli, milyar dolar) Ocak 2020 — Arahk 2022

= Cari islemler dengesi
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== Cari islemler dengesi (eneriji harig)
40 - === Cari islemler dengesi (eneriji ve altin harig) 31.4
4
20 A
0
_20_
-40
_60_ -48,8
— AN MO TN O NOITO "~ AN 1 Ao M ITOHONODOINTO - AN 1 AN MM T 1D ONOO OO — N
PRI ITIIPRIPRRRRRIVITIIRIRRRRAA A A
O O O 0O 0O 000D 000 O H ™Y  ~ " " " N AN AN NN NN AN AN AN AN N
AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN N N N NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O OO0 O0ODO0ODO0ODO0O0ODO0O0ODO0O0ODO0ODO0ODO0ODO0OOO0OOO0OOO0OOO0OOO0OOOoO O o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN ANAN AN

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Portfoy yatirnmlari kaynakli sermaye cikislari hiz keserken kredi ve

mevduatlardan olusan finansman artmaktadir.
Net Hata ve Noksan kalemi cari islemler aciginin yaklasik %50'sini karsilamaktadir.

Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri (12 aylik birikimli, milyar dolar)
Ocak 2020 - Aralik 2022
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* Diger yatinmlar, dogrudan yatinm, portfdy yatinmlari ya da rezerv varlik disinda kalan tiim finansal islemleri icermektedir. Efektif ve mevduatlar, krediler
ve ticari krediler ana kalemlerdir.
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Merkez Bankasi rezervlerindeki ylikselis tersine donmiistiir.
10 Subat itibariyla, 2022 yil sonuna gore brit rezervlerde 3,1 milyar dolar, net
rezervlerde ise 3,2 milyar dolar dlsts kaydedilmistir.

Merkez Bankasi rezervleri (milyar dolar) Ocak 2021 — Subat 2023*
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I Bt Rezervier M Net Rezervler = Net Rezervler (swaplar dahil)

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 10 Subat 2023 tarihi itibaryladir.
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Uluslararasi kuruluslarin cari acik /GSYIH tahminleri 2022 yili icin %5,6 - 6,3,
2023 yili icin ise %3,8 - 4,9 araligindadir.

Cari islemler dengesi / GSYIH (%) 2011 - 2023

-1,7
‘3,2 -311 _2’8
-4,1 -38 -39
_418 _5,0 '4,9
_5[4 _5’8 _5’6 _5’7
-6,3
-8,9
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD IMF Dinya OECD IMF Dinya
Bankasi Bankasi

2022 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF - Sonbahar 2022 Dinya Ekonomik Gortinimu Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Goriinim Raporu, Diinya Bankasi - Sonbahar 2022 Avrupa ve Orta
Asya Ekonomik Giincelleme Raporu verileridir.



tepav | Siayt 42

Istihdam ve Issizlik

Toplam istihdam ve igsiz sayilari
Isglictine katihm ve issizlik oranlari

Kadin ve geng issizlik oranlari

Genis tanimli igsizlik oranlari
= Zamana bagh eksik istihdam ve issizlerin bitlinlesik orani
= Issiz ve potansiyel isgliciiniin bitinlesik orani

= Atil isgucu orani
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Istihdam ve issiz sayilari artmaktadir.
Aralik ayinda istihdam bir onceki aya gore 18 bin, issiz sayisi ise 62 bin yukselmistir.

Toplam istihdam ve issiz (mevsim etkisinden arindirilmig, milyon kisi) Ocak 2020 — Aralik 2022

I Toplam istihdam
= [ssiz (sag eksen)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Aralik ayinda igsizlik orani 0,1 artarak %10,3’e yukselmistir.
Isglctine katihm orani 0,1 puan artarak %>54,1’e ulasmistir.

Issizlik ve isgiiciine katilim orani (mevsim etkisinden arindirilmis, %) Ocak 2020 — Aralik 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kadin ve gencg issizlik oranlarindaki artis daha belirgindir.
Aralik ayinda issizlik oranlari kadinlarda 1,3 puan, genclerde ise 1 puan yukselmistir.

Genc ve kadin issizlik oranlari (mevsim etkisinden arindiriimis, %) Ocak 2020 — Aralik 2022

28 1= Geng issizlik orani
= Kadin igsizlik orani
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Genis taniml issizlik gostergelerinin hepsi yukselmistir.
Aralik ayinda atil isgtict oranindaki artis 0,6 puandir; %21,4’e cikmistir.

Isgiiciine iliskin tamamlayic1 gostergeler* (mevsim etkisinden arindiriimis, %)
Ocak 2020 — Arahk 2022
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= Issizlik orani == Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik oran
== Zamana bagli eksik istihdam ve issizlerin biitlinlesik orani Atil isglicti orani

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* Zamana bagdl eksik istihdam: Referans haftasinda istihdamda olan, esas isinde ve diger isinde/islerinde fiili olarak 40 saatten daha az siire ¢alismis olup,
daha fazla sire calismak istedigini belirten ve miimkin oldugu takdirde daha fazla calismaya baslayabilecek olan kisilerdir.

Potansiyel isgiicii: Referans haftasinda ne istihdamda ne de issiz olan ¢alisma cadindaki kisilerden; is arayan fakat kisa siire icerisinde isbasi yapabilecek
durumda olmayanlarla, is aramadigi halde calisma istedi olan ve kisa siire icerisinde isbasi yapabilecek durumda olan kisilerdir.

Atil isgiici: Zamana bagdh eksik istihdam, issiz ve potansiyel isglicliniin toplamidir.
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Kamu Maliyesi

= Merkezi YOonetim bltce dengesi
= Merkezi Yonetim faiz disi denge

= Program tanimli faiz disi denge

= Merkezi Yonetim borg¢ stoku
= Doviz cinsi borg stoku
= Merkezi Yonetim bor¢ stoku / GSYIH
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Ocak ayinda Merkezi Yonetim biitce acigi 32,2 milyar TL diizeyindedir.
Program tanimli faiz disi dengede ise 10,9 milyar TL acik kaydedilmistir.

Merkezi Yonetim Butce Dengesi (milyar TL) Ocak 2021 — Ocak 2023

Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Merkezi YOnetim Faiz Digi Dengesi
150 - 200 -
100 - A 150
50 ” 100

50

I \—\I\J 322 0

-10,9
50 - u
-50 -14,1
-100 A v 100
-150 - -150 -
I M O N~ O <« d M I N~ O « - M N O =Y = ™M 1" N O -
2 922 Q F Q9 9 Q3 Jo0 ST T
T = o d —«d << N N N N N N M T - —=H —=- —=H —= AN AN N N N NN ™M
AN AN AN AN NN NN NN NN N AN AN AN &N &N &N NN N NN NN
O O O O O O 0O O o o o o o O O O O O O o o o o o o o
AN AN AN AN N NN N N N N N N AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN

== Merkezi Yonetim Faiz Dig1 Dengesi
== Merkezi Yonetim Program Tanimli Faiz DigI Denge
Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi



tepav | Siayt 49

Ocak ayinda Merkezi Yonetim bor¢ stoku bir onceki aya gore %3,6 artarak
4,2 trilyon TL'ye ulasmistir.
Bor¢ stokunun %65,3'0 doviz cinsindendir.

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ocak 2021 — Ocak 2023)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Dé6viz Cinsi Borg Stokunun Payi (%)
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== Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku
= Merkezi Yonetim Doéviz Cinsi Bor¢ Stoku

Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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2022 iiciincii ceyregi itibariyla Merkezi Yénetim borg stoku/GSYIH orani
9%29,4'e gerilemistir.

Milli gelirin enflasyon nedeniyle TL bazinda ylkselmesi, Merkezi Yonetim borg stokunun
GSYIH oranini dustirmektedir.

Merkezi Yonetim Borg Stoku / GSYIH (%) 2020 C1 — 2022 C3

2020-C1 2020-C2 2020-C3 2020-C4: 2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-C4} 2022-C1 2022-C2 2022-C3

Kaynak: HMB, TEPAV hesaplamalari
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Enflasyon

= Tuketici enflasyonu
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve dzel kapsamli gosterge - C
= Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

- Uretici enflasyonu
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve imalat alt endeksi
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt kalemler
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Ocak ayinda tiiketici enflasyonu baz etkisinin katkisiyla 6,6 puan gerileyerek
9%57,7'ye inmistir. )
Temel egilim gbstergelerinden TUFE-C endeksinin yillik degisimi ise %53’e ylkselmistir.

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon gostergesi - C* (yillik degisim, %) Ocak 2021 — Ocak 2023

90 -

= TUFE
80 T —— C
70 A
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi )
* Enflasyonun temel ec_‘ji!imini gostermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli gostergelerden TUFE-C, enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkoll igkiler ile titin
drtinleri ve altin hari¢ TUFE'yi gdstermektedir.
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Ocak ayinda aylik tuiketici enflasyon orani %6,7'dir; en yluiksek fiyat artisi
%18,4 ile saghk grubunda gerceklesmistir.
En yliksek yillik artislar saglk ve lokanta-otel gruplarindadir.

TUFE ve alt kalemler (%) Ocak 2023

77,2

751
61,9
57,7 56,2 56,9
9,9
41,7
18,4
12,7 103
6,7 e 8,7 ,
3,3 ' 4,5 I
[] m [] m
TUFE E Gidave  Alkollii G|y|m ve Konut  EvEsyasi  Saglhk  Ulastirma Haberlesme Eglence Egitim Lokanta Cesitli
(Genel) ! Alkolstiz  Igecekler ~Ayakkabi ve Kiiltar ve Oteller  Mal ve
' Icecekler ve Tiitln Hizmetler
B Aylik degisim
B Yillk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ocak ayinda yurt ici uiretici enflasyon orani baz etkisinin katkisiyla %86,5'e
gerilemistir.
Enerji maliyetlerindeki yillik artis ise %188,2'dir.

YI-UFE ve imalat (yillik degisim, %) Ocak 2021 - Ocak 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Ocak ayinda aylik uretici enflasyon orani %4,2dir.
En ylksek yillik fiyat artislar %188,2 ile enerji sektort ve %237,1 ile elektrik, gaz
tretimi ve dagitimindadir.

YI-UFE ve alt kalemler (%) Ocak 2023

237,1
188,2
1166 |
86,5 5 '
i 70,5 | 69,4
i . 61,0 60,2
4,2 i 6,1 5,1 I 52 | 35 7,3 8,2 6,3
— ! — — ! ! _—— [ | —
! 3,1 ' 0,6
Yi-UFE f Madencilik ~ Imalat Elektrik, ~ Su Temini : Aramall  Dayanikli Dayaniksiz Enerji Sermaye
! Gaz Uretimi ! tiketim tliketim mal
ve Dagitimi |
Bl Aylik degisim Sektorlere gore Ana sanayi gruplarina gore

M Yillk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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2023 yilinin ilk yarisinda baz etkileri belirgin olup, enflasyonun asagi yonlii

seyrini surdurmesi beklenmektedir.
Subat ayinda TCMB-PKA 2023 yili sonu tiiketici enflasyonu tahmini %32,5ten %35,8e yikselmistir.

Enflasyon (TUFE, %) 2011 - 2023

64,3

44,6 45,0

36,1 36,9 35,8

20,3

11,9 11,8 1.6
10,5 8’2 8,8 8,5 ! V4

62 74

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya TCMB-
Bankasi PKA

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
* IMF- Sonbahar 2022 Diinya Ekonomik Goérinimi Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Gortinim Raporu, Diinya Bankasi - Sonbahar 2022 Avrupa ve Orta
Asya Ekonomik Glncelleme Raporu ve TCMB - Subat 2023 Piyasa Katilimcilar Anketi verileridir.
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Kredi ve Mevduat

Kredi gelismeleri
= Kredi buyume hizlar
= Tuketici kredi buylmesi
Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
= Takipteki alacaklar
= Karsiliksiz cek orani
Mevduat gelismeleri
= Toplam mevduat
= TL ve YP mevduat
Faiz oranlari
= Ticari kredi ve mevduat faizi
= Tuketici kredi faizleri
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Kredi kullanimlar artis egilimindedir.
Ticari kredilerin yillik artis orani %55,5, tlketici kredilerindeki artis %44,8’e ylkselmistir.

Kredi biiyiimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik degisim, %) 8 Ocak 2021 — 10 Subat 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari



te pav | stayt 59

Tasit kredilerinde yuksek artislar devam etmektedir; yillhik artis orani
%319,7'ye ulagmistir.
Ihtiyac kredilerinde yillik artis orani %53,0, konut kredilerinde ise %20,6 olmustur.

Tiiketici kredi bilyiimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik % degisim) 8 Ocak 2021 — 10 Subat 2023
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280 — Taslt
Ihtiyag
240 q = Bireysel kredi karti
200 A
160 A
120 - 128,4
80
V=
——— ol 20,6
O T L T

T T T 1 T L T 1 1 T T T T T
- 4 "4 - 4 H - - = = = = N NN AN AN N AN &N &N &N N &N N OO 0™
AN AN &N &N AN N NN N AN AN AN AN NN NN NN NN N NN NN
O O O O O O O O O O O O 0O OO0 o o o o o o o o o o o o
N 88 8§ 8 4 8 8§87 888 888888838 §A
— AN M < N O N 0O O O +H N H N M ¥~ ;"N O N 0O O O A N +H &N M
© 9 9 9 9 o 9 A 4 4 9 o9 99 o9 9 9o A 4 -+ 9o 99
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - = - -

Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Takipteki alacaklar orani gerilemektedir.
Subat ayi itibariyla takipteki alacaklar orani ticari kredilerinde %2,1, tlketici kredilerinde
%2'dir.

Takipteki kredi oranlari* (4 haftalik hareketli ortalama, %) 8 Ocak 2021 — 10 Subat 2023

= Toplam kediler
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4 ’—\ == Ticari krediler
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari

*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler igerisindeki payini géstermektedir.

**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklari nakit akisi sorununun finansal bir probleme dontismemesi igin Mart 2020'de aldidi kararla, 31 Aralik’a
kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis siresini 30 glinden 90 giine, 3. grup krediye (takipteki krediler) gegis siiresi de 90
giinden 180 giine cikarmistir. ilgili uygulama bazi istisnalar taninarak 30 Eyliil 2021’e kadar uzatiimistir.
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Ocak ayinda karsiliksiz ceklerin donusum orani tutar olarak artmistir.

Karsiliksiz ceklerde donusium oranlar tutar olarak %0,9, adet olarak %0,7
seviyesindedir.

Karsiliksiz cek doniisim orani* (%) Ocak 2021 — Ocak 2023

I Karsiliksiz cek doniisiim orani (adet)
= Karsiliksiz cek déntislim orani (tutar)

0,0
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Tem-22
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Eyl-22
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Ara-22
Oca-23

May-21**

Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Karsiliksiz gek déndsiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki
oranidir.

** Mayis ayinda karsiliksiz gek islemlerine iliskin diizenleme nedeniyle veri agiklanmamistir.
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm



https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm
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Subat ayi itibariyla toplam mevduatlar 9,2 trilyon TL'ye ulagmistir.
Mevduat dolarizasyon orani %45,4'tiir, Kur Korumal Mevduatlar (KKM) dahil edildiginde
%61’e yukselmektedir.

Toplam mevduat tutan (milyar TL) ve dovize endeksli mevduatlarin orani (4 haftahk
hareketli ortalama, %) 8 Ocak 2021 — 10 Subat 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Yabanci para mevduatlar duragan seyretmektedir.
Son dort haftada yabanci para mevduatlar yaklasik 710 milyon dolar artarken, TL
karsiligi %0,9 artmistir.

TL ve YP mevduat (4 haftalik hareketli ortalama) 8 Ocak 2021 — 10 Subat 2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Ticari kredi faizlerinde gerileme devam ederken, mevduat faizlerindeki artis
sinirhdir.

Subat ayi itibariyla kredi faizleri %12,6, mevduat faizleri ise %19,0 duzeyindedir.

Ticari kredi* ve mevduat faizi (TL lizerinden acgilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Subat 2023**
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*TUzel kisi Kredili Mevduat Hesabi ve kurumsal kredi kartlar harigtir.
** 10 Subat 2023 tarihi itibariyladir.
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Konut kredilerinde faiz oranlar gerilerken, ihtiyac kredilerinde
yiukselmektedir.

Subat ayi itibariyla faizler ihtiyac kredilerinde %30, 1, tasit kredilerinde %24,8, konut
kredilerinde ise %?20,3tlr.

Tiiketici kredi faizleri (TL uizerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Subat 2023*

36 -
= T{iketici kredisi
== Thtiyag
Konut 30,1
28 . 28,4
24,8
24 - = !
20 A
16 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
i i —i — ~— ~— — — i i i i (V] N N N N N N N N N N N ™ ™
IR B B S R L D S S B B S R EL DS B B T DL B B L B BN
M O = u > N £ S5 S ¢ v o @ 9 5 v > N & S5 3 g v © © Q9
O © (8] O
S 3= 22 T PR ILWL I saps222TgROoULci i

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 10 Subat 2023 tarihi itibaryladir.
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Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB ortalama fonlama faizi
= Tahvil faizleri

= ABD tahvil faizi

= Turkiye risk primi (CDS)

= Doviz kurlari
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Merkez Bankasi politika degisikligine gitmemistir; para politikasi faiz orani
Kasim 2022'den bu yana %9,0 seviyesindedir.
Subat ayi itibariyla, devlet ic borclanma faizleri %10,5 dizeyindedir.

TCMB ortalama fonlama faizi ve Devlet i¢ bor¢clanma faizleri (giinliik, %)
1 Ocak 2021 — 20 Subat 2023
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Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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ABD para politikasinda sikilasma devam etmektedir.
ABD 10 yillik devlet i¢c borclanma faizi Subat ayi itibariyla %3,83'tlr; tekrar ylkselise
gecmistir.

Devlet i¢ borclanma faizleri — ABD 10 yil (giinliik, %) 1 Ocak 2021 — 17 Subat 2023
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Turkiye'nin risklilik gostergesi 600 seviyesi altindaki seyrini korumaktadir.

Kredi temerriit takas (CDS) orani ile olctilen risklilik gdstergesi Subat ayi itibariyla 566
seviyesindedir.

Kredi Temerrut Takasi — CDS* (gunliik) 1 Ocak 2021 — 17 Subat 2023
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Kaynak: Reuters, TEPAYV gorsellestirmesi
* Tahvil ve benzeri yatinm enstriimanlarinda borglunun ddeyememe riskine karsi alacaklinin hakkini garanti eden sigortadir.
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi:
Secilmis Gostergeler*

= Enflasyon beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi

= 24 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi
= DOviz kuru beklentileri

= (Cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi

= Cari yiIl sonu ABD dolar kuru beklentisi

= 12 ay sonrasinin ABD dolar kuru beklentisi
= Blyume beklentileri

= Cari yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

= Gelecek yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

* TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, 17 Subat 2023 tarihinde yayimlanmistir. ilgili tarihten sonraki gelismeler beklentilere
yansimamaktadir.
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Subat ayinda 2023 yili sonuna iliskin tiiketici enflasyonu beklentisi 3,3 puan
artarak %35,8e yukselmistir.
12 ay sonrasi beklenti ise %30,8'dir.

Yilhk TUFE beklentileri (%) Ocak 2022 — Subat 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gdrsellestirmeleri
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Anket katihmcilar doviz kurunun (ABD dolari/TL) yil sonunda 22,8 TL
olmasini beklemektedir.

Doviz kuru beklentileri (ABD dolari/TL) Ocak 2022 — Subat 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gdrsellestirmeleri
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Subat ayinda 2023 yih biiyiime beklentisi 0,5 puan diiserek %3,6'ya
gerilemistir.
2024 yili beklentisi ise 0,2 puan artarak %4,5 olarak glincellenmistir.

GSYIH Biiyiime beklentileri (%) Ocak 2022 — Subat 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Genel Degerlendirme -1

6 Subat 2023 tarihinde 7,7 ve 7,6 biyukliginde gerceklesen Kahramanmaras merkezli
iki deprem Giineydogu Anadolu, Dogu Anadolu, I¢ Anadolu ve Akdeniz bélgelerini
kapsayan genis bir cografyada etkili olmustur. Afet bolgesi olarak ilan edilen 11 il;
Kahramanmaras, Adana, Adiyaman, Diyarbakir, Gaziantep, Hatay, Kilis, Malatya,
Osmaniye, Sanlurfa ve Elazigdir.

= Bolgedeki illerin nifusu 14,1 milyon olup toplam nifusun ylzde 16,5'ini olusturmaktadir.
3,6 milyon hanenin depremden etkilendigi gértilmektedir ve deprem bdlgesinde
hanehalki biyikliga Tirkiye genelinin lizerindedir.

= Deprem bdlgesindeki illerin milli gelir payi ylizde 9,5, agir hasar goren illerin (Hatay,
Kahramanmaras ve Adiyaman) payi ise ylzde 2,3'tlr. Bélgedeki faaliyetlerin yaklasik
2/3'U hizmetler sektoriindedir. Sanayi ve tarimin payi ise Tlrkiye genelinin tGzerindedir.

= Bolgenin ihracat payi ylzde 8,4, ithalat payi ise ylizde 7'dir ve agirlikli olarak Gaziantep,
Hatay ve Adana’da gerceklesmektedir.

= Deprem boélgesindeki illerde, 2/3'U Ucretli sigortali olmak tzere toplam kayith calisan
sayisi 2,8 milyondur ve toplam istihdamin ylzde 12'sini olusturmaktadir. Tarim ve kamu
calisan sayilarinin paylari da Tlrkiye geneline kiyasla fazladir. Benzer sekilde, isyeri sayisi
da yaklasik 220 bin olup toplam icindeki payi ytizde 10,1'dir.

= Bolgenin mevduat payi yuzde 5,5, kredi kullanimlarinin payi ise ylzde 8,2'dir ve yaklasik
2/3'0 Adana, Gaziantep ve Hatay illerinde kayithidir.
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Genel Degerlendirme -2

Depremin yikima neden oldudu illerde sanayi, hizmetler ve tarim sektorlerinde lretim ve
istihdami daraltarak milli geliri asagi yonli baskilamasi beklenmektedir. Ayrica, bolgeye
yonelik destek ve yatirnm harcamalari kamu maliyesini olumsuz etkileyecek, basta sigorta
sektorl olmak Uzere finans sektdriine de ek maliyetler yliklenecektir.

= Dordinci ceyrege iliskin tretim ve dis talebe dair veriler biiyimede yavaslama egiliminin
glclendigini gostermekte, yiksek frekansli verilere dayall oncli gostergeler de bu gorisi
desteklemektedir. Diger taraftan, 2023 yilinin ilk aylarina ait géstergeler son ceyrege
kiyasla hafif toparlanmaya isaret etse de, depremin etkisi henliz gbzlenememektedir.

= 2022 yilina ait biylime tahminleri yizde 5 civarinda iken, 2023'te blylmenin ylzde 3
diizeylerine gerilemesi beklenmektedir. Deprem sonrasinda bliylime tahminleri agadi
yonlU revize edilmektedir.

- Ihracat hizi artmakla birlikte, ithalatin gerisinde kalmaktadir. Ozellikle, enerji ve altin
ithalatindaki hizli artislar dikkat cekmektedir. Bu nedenle, turizm gelirlerindeki olumlu
seyre ragmen, cari islemler dengesindeki bozulma siirmektedir.

= Cari acigin finansmaninda kredi ve mevduatlarin payi artmakta ve cari islemler agiginin
yaklasik yarisi kaynagi heniz tespit edilemeyen (Net Hata ve Noksan) sermaye girisleri ile
karsilanmaktadir.

= Merkez Bankasi rezervlerindeki yikselis egiliminin Ocak ayi ile birlikte tersine dondugd,
Subat ayinda da bu seyrin korundugu gorilmektedir.
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Genel Degerlendirme -3

- Istihdam ve issiz sayilari artmakta, issizlik orani cift haneli diizeyini korurken kadin ve
genc issizlik oranlarinda belirgin artislar gézlenmektedir.

= Asgari Ucret ve memur-emekli maas artislarinin enflasyonun lizerinde belirlenmesi, belli
tarihte sigorta girisi olanlar icin emeklilik hakkinda yas sinirinin kaldirilmasi (Emeklilikte
Yasa Takilanlar - EYT diizenlemesi), 6gretmen, polis ve saglik gorevlileri gibi cesitli kamu
calisanlari icin 3600 ek gosterge artisi saglanmasi, basta elektrik ve dogal gaz olmak
Uzere devlet desteklerinin devam etmesi 2023 yili bitcesinde dnemli maliyet yaratacak
uygulamalardir. Bunun yani sira, depreme yonelik yapilacak harcamalar biitce dengesini
olumsuz etkileyecektir.

= Aralik ve Ocak aylarinda lehteki giiclii baz etkisi nedeniyle yilik TUFE 26,7 puan
gerilemistir. S6z konusu gerileme egiliminin yilin ilk yarisinda da stirmesi beklenmekle
birlikte, yil sonuna iliskin tahminler yiizde 36 ve lizerinde tliketici enflasyonuna isaret
etmektedir. Deprem sonrasinda enflasyon tahminleri yukari yonla revize edilmektedir.
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Kaynak Onerileri - 1

= Blyume, Uretim ve satislar
- Doénemsel Gayrisafi Yurt Ici Hasila, II. Ceyrek: Temmuz-Eyliil 2022

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-III.-Ceyrek:-Temmuz-Eylul-
2022-45551

= TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Aralik 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Aralik-2022-49710

= TUIK Perakende Satis Endeksleri, Aralik 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Aralik-2022-49619

= Dig ticaret ve 6demeler dengesi
= TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Aralik 2022

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi
+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

= Istihdam ve igsizlik
= TUIK Isgiici Istatistikleri, Aralik 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isqucu-Istatistikleri-Aralik-2022-49383
= TEPAV Istihdam Izleme Biilteni, Kasim 2022
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1676608386-1.TEPAV_Istihdam Izleme Bulteni Kasim 2022.pdf



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-III.-Ceyrek:-Temmuz-Eylul-2022-45551
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Kasim-2022-49712
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Kasim-2022-49615
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Kasim-2022-49384
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1676608386-1.TEPAV_Istihdam_Izleme_Bulteni_Kasim_2022.pdf
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Kaynak Onerileri - 2

= Sektorel guven endeksleri
= TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Ocak 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Ocak-2023-49714
= TEPAV Perakende Glven Endeksi, Ocak 2023

https://www.tepav.org.tr/upload/files/1676358945-
1.TEPAV Perakende Guven Endeksi Ocak 2023.pdf

= Enflasyon
= TCMB Ocak Ayi Fiyat Geligmeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ccd753c3-f321-4e17-9937-
831c33b4f91e/afivatocak23.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-ccd753c3-f321-

4e17-9937-831c33b4f91e-00BXxAmD

= TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi: Secilmis gostergeler

= TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Subat 2023

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-
21e0a22a6405/PKA Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-

4b33-a6b6-21e0a22a6405-opub5Ro



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Aralik-2022-45565&dil=1
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1676358945-1.TEPAV_Perakende_Guven_Endeksi_Ocak_2023.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/211e4b5a-7d5f-429b-9e57-2c72bf0586ad/afiyataralik22.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-211e4b5a-7d5f-429b-9e57-2c72bf0586ad-olX--UZ
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405/PKA_Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405-opub5Ro
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Kaynak Onerileri - 3

= Donemsel genis icerikli raporlar
= Enflasyon Raporu 2023 - I (26 Ocak 2023)

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/16bb648b-19b7-4dal-bbda-
dc75d5dedbb9/enfocak23 i tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-16bb648b-
19b7-4dal-bbda-dc75d5dedbb9-onlblzA

= Finansal Istikrar Raporu — Kasim 2022, Sayi 35

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+
Istikrar+Raporu/2022/Sayi+35



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/16bb648b-19b7-4da1-bbda-dc75d5dedbb9/enfocak23_i_tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-16bb648b-19b7-4da1-bbda-dc75d5dedbb9-onJblzA
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+Istikrar+Raporu/2022/Sayi+35

