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“Temel Ekonomik Gostergeler Sunumu” Akademik Danismanlar Projesi kapsaminda TEPAV tarafindan hazirlanmaktadir ve her
ayin son Persembe guni (resmi tatil olmasi durumunda izleyen ilk is gini) proje kapsaminda illerdeki Oda ve Borsalarin ortak
karariyla belirlenmis olan Akademik Danismanlarla paylasiimaktadir.
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Icerik

Biyime, Uretim ve Satislar

Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

- Istihdam ve Issizlik

=  Kamu Maliyesi

= Enflasyon

= Kredi ve Mevduat

= Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi: Secilmis GOstergeler
= Genel Degerlendirme

- Ozel Konu: Orta Vadeli Program (2024-2026), Temel Ekonomik
Buyukltkler
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Biiyiime, Uretim ve Satislar

= Gayri Safi Yurt Ici Haslla (GSYIH)

= GSYIH biyiimesi

= Uretim, harcama ve gelir yoniinden katkilar
Uretim ve satislar

= Sanayi Uretim Endeksi (SUE)

= Perakende Satis Hacim Endeksi

Oncu gostergeler
Ekonomik Guven Endeksi

Bluylume Tahminleri



Il BEEaTTEaaSS BN HEE D

Yilin ikinci ceyreginde milli gelir %3,8 biiyiime kaydetmistir.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks biylime egiliminin gliclendigine isaret
etmektedir.

GSYIH biiyiime hizi (%) 2021 C1 — 2023 C2
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Bir dnceki ceyrege gore degisim

Bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore
Y Y SEYTEgine 9 (mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig)

degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi



Finans, hizmetler ve insaat biilyumeyi siiriikleyen ana sektorlerdir.
Tarim ve sanayi sektorleri daralmistir.

GSYIH iktisadi faaliyet kollari
(bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore degisim orani, %) 2023 C2

-1,2
-2,6
Tarim, Sanayi Ingaat  Hizmetler  Bilgive  Finans ve Gayrimenkul Mesleki, Kamu Diger
ormancilik iletisim sigorta idari ve  ydnetimi,
ve balikgilik
Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi

hizmet
destek

egitim,
hizmet insan
cadlidn
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Il B BB B e e
Harcama tarafinda ise 0zel ve kamu tiiketimi ile yatirnm harcamalan
buyumeyi yukari cekmektedir.

Net dis talep ve stok azalisi bliyimeyi olumsuz etkilemistir.

GSYIH harcama yéntemiyle bilesenler
(bir onceki yilin ayni ceyregine gore degisim, %) 2022 C2 — 2023 C2

2022-C2 2022-C3 2022-C4 2023-C1 2023-C2

— GSYIH I Gayrisafi sabit sermaye olusumu
I Yerlesik hanehalklarinin tiketimi [l Mal ve hizmet ihracati
Il Devletin nihai tiiketim harcamalari B (Eksi) Mal ve hizmet ithalati

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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N I B BN
_isgiicii odemelerinin gayrisafi katma deger icindeki payi gerilemistir.
Isglici 6demelerinin payi gegen ceyrege gore 3,5 puan diismis, net isletme artigi/karma
gelirin payi ise 3,8 puan artmistir.

GSYIH gelir yontemiyle bilesenler (katma deger icindeki pay, %)

2021 C1 — 2023 G2

45,5% 48,7% 47,1%

54,0% 57,4% 53,3% 55,0% 56,2%

17,5% 18,7%

-1,7% -1,9% -0,9% -1,6% -0,9% -0,5% -0,7% -0,9% -2,1% -0,5%
2021-C1  2021-C2  2021-C3  2021-C4  2022-C1  2022-C2  2022-G3  2022-C4  2023-C1  2023-G2

Net isletme artigi/Karma gelir Il isgiicii 6demeleri
Bl Sabit sermaye tiiketimi B Uretim {zerindeki net vergiler

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gorsellestirmesi
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Sanayi Uretim Endeksi (SUE) iigiincii geyregin basinda gerilemistir.
SUE, Temmuz ayinda bir onceki aya gore %0,3 oraninda azalmistir.

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak 2021 — Temmuz 2023)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Imalat sanayinde Kapasite Kullanim Orani (KKO) artmstir.
KKO, Eylul ayinda bir 6nceki aya gore 1,6 puan artmis, %76,9 oraninda gerceklesmistir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (mevsim etkilerinden arindiriimis)

Ocak 2021 — Eyliil 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Perakende satislarda artis gerceklesmistir.
Perakende Satis Hacim Endeksi, Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %?2,7 artmistir.

Perakende satis hacmi (Ocak 2021 — Temmuz 2023)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Elektrikli esya - mobilya ve bilgisayar - kitap, Eylul ayinda satislari hizlanan
sektorlerdir.

Gida icecek ve tutlin gecen aya kiyasla satisi gerilemistir.

Sektorlere gore perakende satis hacmi (Temmuz 2023)

B Yillik degisim (takvim etkisinden arindiriimig, %)
Bl Aylik degisim (mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis, %)

62,0 62,6
: 57,4
|
I
: 41,2
|
31,1 :
I
|
I 1
11,9 12,5
I ,
| 6.7 7,3 8,7
27| B u: s
l 2,4 0.1 1,0
Perakende Gida, Gida disi Bilgisayar, Elektrikli  Tekstil, Tibbi Posta  Otomotiv
ticaret icecek (otomotiv kitapve esyave giyimve drunler ve yoluyla yakiti
ve tatin  yakiti iletisim mobilya ayakkabi kozmetik veya
hari¢) aygitlan internet

. _ _ tzerinden
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Uciincii ceyrege ait oncii gostergeler iIhmh yavaslamaya isaret etmektedir.
Elektrik tiiketimi hiz kesmis, Bilesik Oncii Gdsterge de gerilemistir.

Oncii Gostergeler (Ocak 2021 — Haziran / Eyliil 2023*)

Elektrik Tiiketimi Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi (MBONCU-SUE)**
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= Yillik % degisim == SUE (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis)

. _ _ == MBONCU-SUE (sag eksen)
Kaynak: TCMB, TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
* MBONCU-SUE Agustos ayi, elektrik tiiketimi ise 24 Eylil 2023 tarihi itibariyladir.
** MBONCU-SUFE'yi olusturan gdstergeler: Elektrik tiretim miktari, satis miktari ile agiriklandiriimis hazine ihalesi faiz orani, ara mallari ithalat;, TCMB Iktisadi
Yonelim Anketi - mamul mal stok miktar ile ilgili soru, toplam istihdam miktari ile ilgili soru, i¢ piyasadan alinan yeni siparislerin miktari ile ilgili soru ve ihracat
piyasalarindan alinan yeni siparis miktari ile ilgili soru



tepav | Siayt 13

Eylul ayinda hizmet disinda sektorel giiven endeksleri yukselmistir.
GUliven endeksleri tiketicide %5,1 artarken, hizmet sektoriinde %2 gerilemistir.

Ekonomik Guven Endeksi (mevsim etkisinden arindirilimis)

Ekonomik Giiven Endeksi (Ocak 2021-Eyliil 2023) Sektorel Guven Endeksleri (Eyltl 2023)
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B Villik degisim (%)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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2023 yih biiyiime tahminleri %3,0-4,3 araligindadir.
Eylal ayinda ayinda OECD blylme tahminini %3,6’'dan 4,3’e revize etmistir.

GSYIH biiyiime oranlari (%) 2011 — 2023

11,2 11,4

7,5

Ortalama
5,6 (1999-2022)

4,8 4,9 4,8
Ee == =7 - 43 ------------

6,1

1,9
0,8

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya TCMB-TEPAV
Bankasi PKA

2023 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF — Temmuz 2023 Diinya Ekonomik Goriinimi Raporu, OECD — Eylil 2023 Ara Dénem Ekonomik Gortinim Raporu, Diinya Bankasi — Haziran 2023 Kiiresel
Ekonomik Beklentiler Raporu, TCMB Eylul 2023 Piyasa Katiimcilar Anketi (PKA) ve TEPAV - Eylil 2023 Ekonomik Goriinim Raporu verileridir.
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Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret
« Ihracat ve ithalat
= Karsilama orani

= Turizm

Cari denge ve finansmani
= Cari islemler dengesi

= Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri

Merkez Bankasl rezervleri

Cari denge tahminleri
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Temmuz ayinda ihracat %8, 3, ithalat %10,5 artmistir.
Dis ticaret acigi ise %14,2 artarak 12,2 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir.

Ihracat, ithalat ve dis ticaret dengesi (milyar dolar)

Ocak 2021 — Temmuz 2023
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== [hracat == ithalat B8l Dis Ticaret Dengesi

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Ithalat hiz keserken ihracat daralmaktadir.
Temmuz ayi itibariyla yillik olarak ithalatta %?2,4 artis, ihracatta ise %1,1 disus
gerceklesmistir.

Ihracat ve ithalat (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, milyar dolar ve %)

Ocak 2021 — Temmuz 2023
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== jthalat - takvim etkisinden arindiriimig, yillik degisim (%)
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ihracatin ithalati karsilama orani gerilemistir.
Enerji hari¢c kalemlerde de karsilama orani %68,9'a dlismustur.

Ihracatin ithalati karsilama orani (%) Ocak 2021 — Temmuz 2023

= Karsilama Orani
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Kaynak: TUIK, TCMB ve TEPAV gérsellestirmesi
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Miktar olarak ithalat sabit seyrederken ihracattaki artis hiz kesmistir.
Dis ticaret haddi yikselis egilimindedir.

Dis ticaret endeksleri (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, 3 ayhik hareketli ortalama)

Ocak 2021 — Temmuz 2023

Miktar Endeksi Dig Ticaret Haddi*
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
*Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasina gore aylik dis ticaret hadleri verisidir.
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Il BN S 4 B EE  Emmmeas e
Yihn ilk 7 ayinda turizm gelirleri bir onceki yilin %18,5 uzerinde
gerceklesmistir.

Yabanci ziyaretci sayilarinda son 5 yilin en ylksek duzeylerine ulasiimistir.

Turizm geliri ve ziyaretci sayisi* (Ocak 2019 — Temmuz 2023)

Toplam Seyahat Gelirleri (milyar dolar) Yabanci Ziyaretgi Sayisi (milyon kisi)
6.0 - — 2019 8.0 7 === 2019
557 == 2020 20 1 =2020
5.0 1 -— 2021 - 2021 Gy
4.5 6.0 1 |
4.0 5
3.5 - '
3.0 4.0 A
2.5 7
3.0 -
2.0 -
1.5 2.0 -
1.0 A 10 -
0.5 A
0.0 0.0 ¢ —
+ + — = + c 2] c N 0 4
T E5 582832 EE 3 T 8 55 38 2832 s 5 %
o & = - -g £ N T T S Z o & Z = N € =1 w w8 g
T O < - «

Kaynak: TCMB, Kiiltlir ve Turizm Bakanligi ve TEPAV gorsellestirmesi

* 2012-2022 dénemini kapsayan turizm verilerinde iyilestirmeler yapilmis ve seyahat gelirleri toplam 22,4 milyar dolar yukari yénli giincellenmigtir.
Glncellemelerin yaklasik %80‘i son dort yila aittir. Detayli bilgi igin bakiniz: https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-
40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AIPERESRCACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-0hBvgrX



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-ohBvgrX
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Temmuz ayinda cari acik yillik 58,5 milyar dolar duzeyinde gerceklesmistir.
Cekirdek cari islemler dengesi (enerji ve altin ticareti haric) fazla vermekle beraber
gerileme egilimi stirmektedir.

Cari islemler dengesi (12 ayhk birikimli, milyar dolar)
Ocak 2021 — Temmuz 2023

60 - = Cari islemler dengesi

50 - = Cari islemler dengesi (eneriji haric) 38.5

40 4 = Cari islemler dengesi (enerji ve altin hari \—\’

30 -

20 A 7.9

10 A :

0

_10_

_20_

-30 1

_40_

_50_

-60 -

-58,5

— AN MO ¥ 1N O N 0O O O~ N 4 N M & 1N O N O OO O N 4 N M & 1N O N
PPV TRPIRIRRIRRRIIYAAYAAAARIIIIIIIS?
' " - o " - " Y H - - = N AN N AN N N N N N N N N OOOOOOOOO O OM™M
AN AN &N &N AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN ANl NN NN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO OO O oo oo o o o o
AN AN &N &N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Temmuz ayi itibariyla kredi ve mevduatlardan olusan diger yatirnmlar cari
acigin %71,5'ini karsilamaktadir.

Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri (12 ayhk birikimli, milyar dolar)
Ocak 2021 — Temmuz 2023

80 - = Cari Islemler Dengesi
70 - Il Dogrudan Yatirimlar (net)
I Portfoy Yatirmlar (net)

60 A
50 A Diger Yatirimlar (net)* .
40 1 ¥ Net Hata ve Noksan I I I . . . . .

-50 1 -58,5
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A o o H N NN NN NNNNNNN®M N oMm M
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* Diger yatinmlar, dogrudan yatinm, portfdy yatinmlari ya da rezerv varlik disinda kalan tiim finansal islemleri icermektedir. Efektif ve mevduatlar, krediler
ve ticari krediler ana kalemlerdir.
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Merkez Bankasi rezervleri artis egilimindedir.
Son dort ayda net rezervler 21,8 milyar dolar yukselmistir.

Merkez Bankasi rezervleri (milyar dolar) Ocak 2021 — Eylul 2023*
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Il Brit Rezervier Ml Net Rezervler = Net Rezervler (swaplar dahil)

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 15 Eyldl 2023 tarihi itibaryladir.
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2023 yili cari acik /GSYIH tahminleri %4,0 — 6,0 araligindadir.

Cari islemler dengesi / GSYIH (%) 2011 - 2023

-8,9

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya TEPAV
Bankasi

2023 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF — Nisan 2023 Diinya Ekonomik Goériniimi Raporu, OECD — Haziran 2023 Ekonomik G6riinim Raporu, Diinya Bankasi - Nisan 2023 Avrupa ve Orta Asya
Ekonomik Glincelleme Raporu ve TEPAV - Eylil 2023 Ekonomik Gériinim Raporu verileridir.
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Istihdam ve Issizlik

Toplam istihdam ve igsiz sayilari
Isglictine katihm ve issizlik oranlari

Kadin ve geng issizlik oranlari

Genis tanimli igsizlik oranlari
= Zamana bagh eksik istihdam ve issizlerin bitlinlesik orani
= Issiz ve potansiyel isgliciiniin bitinlesik orani

= Atil isgucu orani
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Temmuz ayinda istihdam artarken issiz sayisi azalmistir.
Istihndam bir onceki aya gore 380 bin yukselmis, issiz sayisi ise 46 bin gerilemistir.

Toplam istihdam ve issiz (mevsim etkisinden arindiriimis, milyon Kkisi)
Ocak 2021 — Temmuz 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV godrsellestirmesi
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Haziran ayinda genel issizlik orani 0,2 puan azalarak %9,4 olmustur.
Isglctne katihm orani ise %53,4'e ylkselmistir.

Issizlik ve isgiiciine katiim orani (mevsim etkisinden arindirilmis, %)
Ocak 2021 — Temmuz 2023

54 - ) - 14
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= Issizlik orani (sag eksen)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kadin ve genclerde de issizlik oranlari gerilemistir.
Temmuz ayinda issizlik oranlari kadinlarda ve genclerde ise 0,3 puan azalmistir.

Geng ve kadin issizlik oranlar (mevsim etkisinden arindiriimis, %)
Ocak 2021 — Temmuz 2023

= Geng igsizlik orani
= Kadin igsizlik orani
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Genis tanimh isgluicu gostergelerinde dususler kaydedilmistir.
Bir dnceki aya kiyasla atil isglicti orani 1,5 puan azalarak %?22,7 dizeyinde
gerceklesmistir.

Isgiiciine iliskin tamamlayic1 gostergeler* (mevsim etkisinden arindiriimis, %)
Ocak 2021 — Temmuz 2023
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= Issizlik orani == Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik oran
== Zamana bagli eksik istihdam ve issizlerin biitlinlesik orani Atil isglicti orani

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* Zamana bagdl eksik istihdam: Referans haftasinda istihdamda olan, esas isinde ve diger isinde/islerinde fiili olarak 40 saatten daha az siire ¢alismis olup,
daha fazla sire calismak istedigini belirten ve miimkin oldugu takdirde daha fazla calismaya baslayabilecek olan kisilerdir.

Potansiyel isgiicii: Referans haftasinda ne istihdamda ne de issiz olan ¢alisma cadindaki kisilerden; is arayan fakat kisa siire icerisinde isbasi yapabilecek
durumda olmayanlarla, is aramadigi halde calisma istedi olan ve kisa siire icerisinde isbasi yapabilecek durumda olan kisilerdir.

Atil isgiici: Zamana bagdh eksik istihdam, issiz ve potansiyel isglicliniin toplamidir.
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Kamu Maliyesi

= Merkezi YOonetim bltce dengesi
= Merkezi Yonetim faiz disi denge

= Program tanimli faiz disi denge

= Merkezi Yonetim borg¢ stoku
= Doviz cinsi borg stoku
= Merkezi Yonetim bor¢ stoku / GSYIH
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Biitce dengesi Agustos ayinda 51,3 milyar TL fazla vermistir.
Program tanimli faiz disi dengede ise 91,5 milyar TL fazla kaydedilmistir.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Ocak 2021 — Agustos 2023

Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Merkezi YOnetim Faiz Digi Dengesi
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== Merkezi Yonetim Faiz Dig1 Dengesi
== Merkezi Yonetim Program Tanimli Faiz DigI Denge
Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Agustos ayinda Merkezi Yonetim borg stoku bir dnceki yila gore %61 artarak
5,9 trilyon TL'ye ulagmistir.
DAoviz cinsi borglarin payl 2,2 puan azalarak %64,9 olmustur.

Merkezi Yonetim Borg¢ Stoku (Ocak 2021 — Agustos 2023)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) 880 Dé6viz Cinsi Borg Stokunun Payi (%)
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== Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku
= Merkezi Yonetim Doéviz Cinsi Bor¢ Stoku

Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi



tepav | Siayt 3

2023 ikinci ceyregi itibariyla Merkezi Yonetim borg stoku/GSYIH orani
9%29,2'ye yukselmistir.

Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku / GSYIH (%) 2021 C1 — 2023 G2

37,9 37.2

2021-C1  2021-C2  2021-C3  2021-C4 2022-C1  2022-C2 2022-C3 2022-C4 2023-C1  2023-C2

Kaynak: HMB, TEPAV hesaplamalari
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Enflasyon

= Tuketici enflasyonu
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve dzel kapsamli gosterge - C
= Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

- Uretici enflasyonu
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve enerji alt endeksi
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt kalemler
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Agustos ayinda yillik tiiketici enflasyonu %58,9'a yiikselmistir.
Temel egilim gostergelerinden TUFE-C endeksinin yillik degisimi ise %64,8’e ulasmistir.

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon gostergesi - C* (yillik degisim, %)

Ocak 2021 — Agustos 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi )
* Enflasyonun temel ec_‘ji!imini gostermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli gostergelerden TUFE-C, enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkoll igkiler ile titin
drtinleri ve altin hari¢ TUFE'yi gdstermektedir.
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Agustos ayinda ayhlk tiiketici enflasyon orani %9,1'dir
En ylksek aylik artis iki ay Ust Uste ulastirma grubunda gerceklesmistir.

TUFE ve alt kalemler (%) Temmuz 2023

i 72,9
58,9 E 58,9
5 52,0
| 48,6
91 E 8,5 8,3 6,9 7, 9
BR  BEE -E B il & = i
E [ | . |
TUFE ' Gidave Alkolli  Giyimve Konut EvEsyasi Saglk UIa§t|rma Haberlesme Eglence Egitim Lokanta Ce5It|I
(Genel) H Alkolstiz  Igecekler Ayakkabi ve Kiiltdr ve Oteller Mal ve
i Icecekler ve Ttiin Hizmetler
B Aylik degisim
B Yillk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Agustos ayinda yurt ici liretici enflasyon orani %49,4tiir.
Enerji maliyetlerindeki yillik artis ise %20,7 olarak gerceklesmistir.

YI-UFE ve imalat (yillik degisim, %) Ocak 2021 - Agustos 2023

450 -
400 A .
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350 = Enerji
300
250
200
150
100
49,4
50
20,7
01—|NM<I'LnkDI\OOO\O-HNHNMQ‘LD&OI\OOO\OHNHNMQ'LDKDI\OO
PRPPIIPIIPLIYLYLLLYLIT AT RIPQRIRQR QPP H4AAd0 0 Q99099
Y 4 - o - A " A H A 4 = N N AN N AN N AN N AN AN AN AN OO OO O OO OO M
AN &N &N AN AN AN AN N AN AN AN AN N N AN AN NN AN N NN AN N N NN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O oo O o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN AN NN NN

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Agustos ayinda aylik iiretici enflasyon orani %?5,9'dur.
Elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda %10,2 oraninda aylik fiyat artisi gerceklesmistir.

YI-UFE ve alt kalemler (%) Agustos 2023

. 66,4 67,1 . 66,5 64.9
E i 61,1
! 54,4 |
49,4 I :
! ! 46,4
i | 20,7
i i 14,3
i 10,0 10,2 s i 87
5,9 | 54 r | 5,7
: ’ : 3,8 . 4,0
[] ; ] - | [ ] -
1 -8’2 |
Yi-UFE E Madencilik  Imalat Elektrik, ~ Su Temini | Aramali  Dayanikli Dayaniksiz Enerji Sermaye
' Gaz Uretimi ! tiketim tiiketim mali
ve Dagitimi |
Bl Aylik degisim Sektorlere gore Ana sanayi gruplarina gore

M Yillk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
2023 yil sonu tiiketici enflasyonu tahminleri %41,8 — 67,2 arahgindadir.

Eylul ayinda OECD ve TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi tahminleri yukari yonlu revize
edilmistir.

Enflasyon (TUFE, %) 2011 - 2023

64,3

52,1
45,0
41,8
36,1

20,3

11,9 11,8 14,6
14
- 62 74 82 88 85 :

14

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya TCMB-TEPAV
Bankasi PKA

2023 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
* IMF — Nisan 2023 Diinya Ekonomik Goériniimi Raporu, OECD — Eylll 2023 Ara Dénem Ekonomik Gériiniim Raporu, Dinya Bankasi - Nisan 2023 Avrupa ve
Orta Asya Ekonomik Giincelleme Raporu, TCMB — Adustos 2023 Piyasa Katilimcilar Anketi ve TEPAV — Eyliil 2023 Ekonomik Gorlinim Raporu verileridir.
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Kredi ve Mevduat

Kredi gelismeleri
= Kredi buyume hizlar
= Tuketici kredi buylmesi
Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
= Takipteki alacaklar
= Karsiliksiz cek orani
Mevduat gelismeleri
= Toplam mevduat
= TL ve YP mevduat
Faiz oranlari
= Ticari kredi ve mevduat faizi
= Tuketici kredi faizleri
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Kredi kullanimlarinda artislar hiz kesmektedir.
Eylal ayinda ticari kredilerin yillik artis orani %49,7, tliketici kredilerin yillik artis orani ise
%51,7dir.

Kredi biiyiimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik degisim, %)
8 Ocak 2021 — 15 Eylul 2023
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== Toplam krediler*
70 4 == Tuketici kredileri
== Ticari krediler
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
* Tiiketici, bireysel kredi kartlari, ticari ve diger kredileri kapsamaktadir.
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Tasit kredilerinde yillik artislar %203,2 seviyesine gerilemistir.
Ihtiyac kredilerinde yillik artis orani %59,9, konut kredilerinde ise %26,4 olmustur.

Tiiketici kredi biiyiimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik % degisim)

8 Ocak 2021 — 15 Eylul 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Takipteki alacaklar orani tiiketici kredilerinde artmaktadir.
Eylul ay itibariyla takipteki alacaklar orani ticari kredilerinde %1,6, tlketici kredilerinde
%1,9'dur.

Takipteki kredi oranlan* (4 haftalik hareketli ortalama, %)
8 Ocak 2021 - 15 Eylul 2023
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= Tiiketici kredileri
=== Tjcari krediler
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari

*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler igerisindeki payini géstermektedir.

**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklari nakit akisi sorununun finansal bir probleme dontismemesi igin Mart 2020'de aldidi kararla, 31 Aralik’a
kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis siresini 30 glinden 90 giine, 3. grup krediye (takipteki krediler) gegis siiresi de 90
giinden 180 giine cikarmistir. ilgili uygulama bazi istisnalar taninarak 30 Eyliil 2021’e kadar uzatiimistir.
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Karsiliksiz ceklerin doniisiim orani adet olarak diisiis egilimindedir.

Karsiliksiz geklerde donlisiim oranlari tutar olarak %1,3, adet olarak %0,9
seviyesindedir.

Karsiliksiz ¢cek doniisiim orani* (%) Ocak 2021 — Agustos 2023

I Karsiliksiz cek doniisiim orani (adet)
= Karsiliksiz cek déntislim orani (tutar)
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Karsiliksiz gek déndsiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki
oranidir.

** Mayis ayinda karsiliksiz gek islemlerine iliskin diizenleme nedeniyle veri agiklanmamistir.
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm



https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm
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Eylul ay: itibaniyla toplam mevduatlar 13 trilyon TL'yi asmistir.
Mevduat dolarizasyon orani %42'dir, Kur Korumali Mevduatlar (KKM) dahil edildiginde
%67,7'ye yukselmektedir.

Toplam mevduat tutarn ve dovize endeksli mevduatlarin orani
(4 haftalik hareketli ortalama, %) 8 Ocak 2021 — 15 Eyliil 2023

i:ggg | = Toplam mevduat (milyar TL) L., 13.014 75
19.000 - = YP mevduat orani (sag ekseun) ..6.7,7 L 70
** YP+KKM mevduat orani (sag eksen) LR
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1.03.2021 A
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1.11.2021 A
1.01.2022 A
1.03.2022 A
1.05.2022
1.07.2022 +
1.09.2022
1.11.2022 A
1.01.2023 A
1.03.2023 A
1.05.2023 A
1.07.2023 A
1.09.2023 A
1.11.2023

Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Yabanci para mevduatlar artmaktadir.
Yabanci mevduatlar son dort haftada 5,3 milyar dolar artarken, TL karsiligi ise %?2,3
yukselmistir.

TL ve YP mevduat (4 haftalik hareketli ortalama) 8 Ocak 2021 — 15 Eylil 2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Ticari kredi faizleri yukselmektedir.
Eylal ayi itibariyla ticari kredi faizleri %40,4, mevduat faizleri ise %31,8 dlzeyindedir.

Ticari kredi* ve mevduat faizi (TL lizerinden acgilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Eylul 2023**

45
= Mevduat faiz orani 40,4

40 1 == Ticari kredi faiz orani
35 ~

31,8
30 A
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20 _J S
J

15 4
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Oca-21  Nis-21  Tem-21  Eki-21 Oca-22  Nis-22 Tem-22  Eki-22 Oca-23  Nis-23  Tem-23  Eki-23

Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
*TUzel kisi Kredili Mevduat Hesabi ve kurumsal kredi kartlari harigtir.
** 15 Eyldl 2023 tarihi itibariyladir.
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Tuketici kredilerinde faiz orani yiikkselmektedir.
EylUl ay itibariyla kredi faiz oranlari ihtiyag kredilerinde %57,2, tasit kredilerinde
%43,6, konut kredilerinde ise %38,7 dir.

Tiiketici kredi faizleri (TL uizerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Eylul 2023*
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 15 Eyldl 2023 tarihi itibaryladir.



te paV | Slayt 49

Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB ortalama fonlama faizi
= Tahvil faizleri

= ABD tahvil faizi

= Turkiye risk primi (CDS)

= Doviz kurlari
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Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Tlirkiye'nin risklilik gostergesi diisiis egilimindedir.
Kredi temerriit takas (CDS) orani son dort ayda 700 seviyesinden 375'e kadar
gerilemistir.

Kredi Temerrit Takasi — CDS* (gunliik) 1 Ocak 2021 — 22 Eylul 2023
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Kaynak: Reuters, TEPAYV gorsellestirmesi
* Tahvil ve benzeri yatinm enstriimanlarinda borglunun ddeyememe riskine karsi alacaklinin hakkini garanti eden sigortadir.
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi:
Secilmis Gostergeler*

= Enflasyon beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi

= 24 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi
= DOviz kuru beklentileri

= (Cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi

= Cari yiIl sonu ABD dolar kuru beklentisi

= 12 ay sonrasinin ABD dolar kuru beklentisi
= Blyume beklentileri

= Cari yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

= Gelecek yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

* TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, 15 Eyliil 2023 tarihinde yayimlanmistir. Ilgili tarihten sonraki gelismeler beklentilere
yansimamaktadir.
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Agustos ayinda 2023 yih sonuna iliskin tiiketici enflasyonu beklentisi iki ay
ust uste toplamda 24 puan artarak %67,8e yukselmistir.
12 ay sonrasi beklenti ise %44,9'dur.

Yillik TUFE beklentileri (%) Ocak 2022 — Agustos 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gdrsellestirmeleri



tepav | Siayt 56

Anket katilimcilan doviz kurunun (ABD dolari/TL) yil sonunda 30,1 TL
olmasini beklemektedir.

DOviz kuru beklentileri (ABD dolari/TL) Ocak 2022 — Eyliil 2023

38 - ! 37,3
36 4 12 ,.Ay Sonrasl
34 Cari yil sonu

30,1

14

2023-01
2023-02
2023-03
2023-04
2023-05
2023-06
2023-07
2023-08
2023-09

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
|
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
|
N
)
(a)]
(o]
o
N

2022-01
2022-02
2022-03
2022-04
2022-05
2022-06
2022-07
2022-08
2022-09
2022-10
2022-11

Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gdrsellestirmeleri
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Agustos ayinda piyasa katilimcilarinin bliyiime beklentisi %3,9'dur.
2024 yili beklentisi ise %3,8'e gerilemistir.

GSYIH Biiyiime beklentileri (%) Ocak 2022 — Agustos 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Orta Vadeli Program (2024-2026)
Temel Ekonomik Buyuklukler*

= Bluyume

= Istihdam

= Enflasyon
= Dis Ticaret

« Cari Islemler Dengesi

* Tlrkiye Cumhuriyeti Strateji ve Biitce Baskanligi tarafindan 6 Eyliil 2023 tarihinde yayimlanmigtir. Detaylar igin bakiniz:
https://www.sbb.gov.tr/orta-vadeli-program-2024-2026-aciklandi/



https://www.sbb.gov.tr/orta-vadeli-program-2024-2026-aciklandi/

Slayt 59

Orta Vadeli Program (2024-2026)
Temel Ekonomik Buyuklukler

2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026
(Gr) (P) (P) (P) Grm) (®) (@) (P)
DIS TICARET

GSYH Ihracat
(Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 15.012 25.483 41.159 52.942 62.997 (GTS tanimli, fob), (Milyar Dolar) 254,2 2550 267,0 283,6 302,2
GSYH Ithalat
(Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 906 1.067 1.119 1.205 1.318 (GTS taniml, cif) (Milyar Dolar) 363,7 3670 372,8 3889 414,0
Kisi Basina Gelir Dis Ticaret Dengesi
(GSYH Dolar) 10.659 12.415 12.875 13.717 14.855 (GTS taniml, Milyar Dolar) -109,5 -112,0 -105,8 -105,3 -111,8

GSYH Blyumesi 5,5 4,0 4,5 58,3 57,2

Nifus (Yil Ortasi, Bin Kisi) 84.98 85.917 86.883 87.833 88.75 Turizm Gelirleri (Milyar Dolar) 46,5 556 596 64,7 71,3
istihdam Diizeyi (Bin Kisi) 30.752 31.654 32.428 33.34 34.381 Seyahat Gelirleri (Milyar Dolar) 41,4 490 525 570 628
Istihdam Orani (%) 47,5 48,3 48,8 49,5 50,4 Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) -48,4 -42,5 -34,7 -31,7 -30,0
[ssizlik Orani (%) 104 10,1 10,3 9,9 9,3 Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -5,3 -4 31 -26  -23
Altin Haric Cari islemler Dengesi
(Milyar Dolar) -29,0 -15,2 -22,2 ~-19,1 -17,2
) Altin Harig Cari islemler Dengesi /
[TUFE Yil Sonu (%) 643 650 33,0 15,2 8,5 GSYH (%) -3,2 -14 2 -16  -13

Kaynak: SBB (Rapora buradan ulasabilirsiniz: https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2023/09/0rta-Vadeli-Program 2024-2026.pdf)
Not: GT: Gergeklesme Tahmini P: Program



https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2023/09/Orta-Vadeli-Program_2024-2026.pdf
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Genel Degerlendirme -1

= 2023 yili ikinci ceyrek blyime orani yizde 3,8 oraninda gerceklesmistir. Finans,
ingaat ve hizmet sektorleri bliyimeyi yukari ¢cekerken, tarim ve sanayi sektérleri
daralmistir. Harcamalar tarafinda da 6zel ve kamu tiketimi ile yatirrm harcamalari
blylmeye pozitif katki verirken, net dis talep ve stok azalisi olumsuz etkilemistir.

= 2023 yilinin Gglncl ceyregine ait gostergelerden sektdrel given endekslerinin
ortalamasi onceki ceyrekten dlistik gerceklesmis, kapasite kullaniminda ortalama
ylkselmis, tiketici gliven endeksinde ise ©Onceki ceyrege goére belirgin azalig
gdzlenmistir. Oniimiizdeki dénemde kiiresel aktivitede devam eden yavaslamanin
imalat sektorl Gzerindeki etkilerinin yani sira, vergi artislarinin, tliketici kredileri ve
kredi kartlarina yonelik yeni makroihtiyati 6nlemlerin ve kredi faizlerindeki ytkselisin
kredi baylimesini yavaslatmasi, dolayisiyla yurtici talebi sinirlamasi beklenmektedir.

=  Temmuz ayinda dis ticaret aciginin gegen yilin belirgin (izerinde olmasi nedeniyle
cari islemler acigi artmis, altin ve enerji disi cari fazla da gerilemistir. Finansman
tarafinda ise yliksek cari acik verilmesine karsilik, ykli net hata-noksan girisinin de
katkisiyla resmi rezervler artmistir.

- Issizlik orani Mart 2014'ten beri en diisiik seviyelerinde olmakla beraber, kadin ve
genc issizlik oranlari ile genis tanimli gostergelerde yliksek dlizeyler korunmaktadir.
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Genel Degerlendirme -2

=  Kur Korumali Mevduat icin yapilan transferlerin Merkez Bankasi tarafindan
tstlenilmesinin yani sira, faiz disi harcamalardaki yavaslama ve dolayl vergilerdeki
artisa bagh olarak Agustos ayinda bitce gecen yila gore daha iyi bir performans
gostermistir. Buna ragmen Hazine borg stoku 5,9 trilyon TL seviyesine ylikselmistir.

= Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, Eylil ayinda politika faizini beklentilere
paralel olarak 500 baz puan artirmis ve ylizde 30 seviyesine cikarmistir. Son dort
aydaki faiz artislar 21,5 puana ulasmis olup gelecek dénemde faiz artirminin yani
sira, parasal sikilastirma siirecini destekleyecek secici kredi ve miktarsal sikilastirma
uygulamalarina devam edilecegi belirtilmistir.

= Mevduat ve kredi faiz oranlan ylikselmis, kredi kullanimlari hiz kesmistir. Takipteki
alacaklar tiketici kredileri kaynakli olarak artmaktadir. Yabanci para mevduatlar
artarken, dolarizasyon orani ylzde 70’e yaklasmistir.

= Egitim haric tim alt kalemlerde yillik fiyat artiglari gegen yilin izerinde olup ilk sekiz
ayin birikimli enflasyonu ylzde 43,1 seviyesine yukselmistir. Kur artislarinin,
yonetilen fiyatlar ve Ucretler kaynakli maliyet baskisinin yilin kalan déneminde de
enflasyon Uzerinde yukari yénli etkili olmasi beklenmektedir.
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Kaynak Onerileri - 1

= Blyume, Uretim ve satislar
- Dénemsel Gayrisafi Yurt Ici Hasila, 2. Ceyrek: Nisan-Haziran 2023

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-II.-Ceyrek:-Nisan---
Haziran,-2023-49666

= TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Temmuz 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Temmuz-2023-49705

= TUIK Perakende Satis Endeksleri, Temmuz 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Temmuz-2023-49618

= Dig ticaret ve 6demeler dengesi
= TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Temmuz 2023

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi
+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

= Istihdam ve igsizlik
= TUIK Isgiici Istatistikleri, Temmuz 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Temmuz-2023-49375
= TEPAV Istihdam Izleme Biilteni, Mayis 2023
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1693194147-5.TEPAV istihdam izleme Bulteni Mayis2023.pdf



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-I.-Ceyrek:-Ocak-Mart,-2023-49665
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Haziran-2023-49704
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Haziran-2023-49611
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Haziran-2023-49374
https://www.tepav.org.tr/upload/files/1693194147-5.TEPAV_istihdam_izleme_Bulteni_Mayis2023.pdf
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Kaynak Onerileri - 2

= Sektorel guven endeksleri
= TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Eyliil 2023
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Eylul-2023-49722
= TEPAV Perakende Gliven Endeksi, Agustos 2023

https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/tepe/tepav _perakende guven endeksi 2023
08.pdf

= Enflasyon

= TCMB Agustos Ayi Fiyat Gelismeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/6107f69a-b62e-4bdd-9467-
9460d726c0cd/afivatagustos23.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-6107f69a-b62e-
4bdd-9467-9460d726c0cd-oFA91A8

= TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi: Secilmis gostergeler

= TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi, Eylal 2023

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Eqilim+Anketleri
/Pivasa+Katilimcilari+Anketi/



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Agustos-2023-49721
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/tepe/tepav_perakende_guven_endeksi_2023_haziran.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/b7c25180-f216-4614-a548-7f95fe4cbe6b/afiyattemmuz23.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-b7c25180-f216-4614-a548-7f95fe4cbe6b-oC.m9i5
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Egilim+Anketleri/Piyasa+Katilimcilari+Anketi/
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Kaynak Onerileri - 3

= Donemsel genis icerikli raporlar
= Enflasyon Raporu 2023 - III (27 Temmuz 2023)

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon
+Raporu/2023/Enflasyon+Raporu+2023+-+I1II

= Finansal Istikrar Raporu — Mayis 2023, Sayi 36

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+
Istikrar+Raporu/2023/Sayi+36

= TEPAV Ekonomik Gorinim Raporu — Eylul 2023, Sayi 1

https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/ekonomik gorunum/2023c3 ekonomik gorun
um_raporu.pdf



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2023/Enflasyon+Raporu+2023+-+II
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+Istikrar+Raporu/2023/Sayi+36
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/ekonomik_gorunum/2023c3_ekonomik_gorunum_raporu.pdf

